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VERBALE DELLA COMMISSIONE CONSILIARE PERMANENTE FINANZE, 
BILANCIO E PROGRAMMAZIONE; ARTIGIANATO, INDUSTRIA, COMMERCIO; 

TURISMO, SERVIZI, TRASPORTI E TELECOMUNICAZIONI, LAVORO E 
COOPERAZIONE 

 
 

SESSIONE 9 OTTOBRE 2024 
 
 

Ore: 9.25 
 
Consiglieri presenti:  Silvia Cecchetti (Presidente) – Sara Conti (Vice 

Presidente) – Marino Albani – Iro Belluzzi – Gian 
Nicola Berti – Luca Boschi (entra alle ore 9.50) – 
William Casali – Luca Della Balda – Luca Gasperoni – 
Maddalena Muccioli – Nicola Renzi – Tommaso 
Rossini – Emanuele Santi – Sandra Stacchini – 
Gaetano Troina 

Sono altresì presenti:  Marco Gatti, Segretario di Stato per le Finanze e il 
Bilancio 

 Dott. Aldo Calvani, Presidente del Consiglio di 
Amministrazione IGRC  
Dott. Arnaldo Antonini, Direttore Generale di IGRC  
Dott. Federico Gianni, Presidente del Consiglio di 
Amministrazione di S3 Special Servicer Sammarinese  
Dott. Massimo Cesellini, Direttore Generale di S3 
Special Servicer Sammarinese  
Avv. Matteo Mularoni, Master Legal 
Avv. Gaetana Lucente, Master Legal 
Dott. Juri Alleazzi, Guber Banca – Advisor Special 
Servicer 

 Dott. Stefano Giulianelli, Presidente dell’Organismo di 
Sorveglianza 
Dott. Stefano Palmieri, membro dell’Organismo di 
Sorveglianza 
Dott.ssa Elena Giovannini, membro dell’Organismo di 
Sorveglianza 

Consigliere non membro: Massimo Andrea Ugolini  
Verbalizzante:      Tania Angelini 
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Il Presidente Silvia Cecchetti, constatata la presenza del numero legale dei 
membri, dichiara valida la seduta  
 
 

Seduta Pubblica 
 
 

1. Comunicazioni 
- Il Presidente chiede se vi sono osservazioni al verbale della seduta di 

insediamento del 28 agosto 2024 
In assenza di osservazioni il verbale si intende approvato 

- Il Presidente informa che, è pervenuto il riferimento semestrale dell’Ente di 
Stato dei Giochi in merito al monitoraggio delle attività di gioco aggiornato al 30 
giugno 2024, così come previsto dall’articolo 3, comma 1, del Decreto Delegato 
7 dicembre 2023 n.177. Rammenta che tale riferimento è stato già trasmesso ai 
membri della Commissione con e-mail in data 20 settembre 2024 

- Il Presidente informa che, sono pervenuti i riferimenti trimestrali del Veicolo 
Pubblico di Segregazione Fondi Pensione – Trust di Scopo in merito alla 
situazione economica e finanziaria del Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi 
Pensione S.p.A. aggiornato al 31 marzo 2024 ed al 30 giugno 2024, così come 
previsto dall’articolo 12, comma 3 dell’Allegato A alla Legge n.115/2019. 
Rammenta che tali riferimenti sono stati già trasmessi ai membri della 
Commissione con e-mail rispettivamente in data 20 settembre 2024 e in data 3 
ottobre 2024 

- Il Presidente informa che, è pervenuto la relazione congiunta del Veicolo di 
Sistema S.r.l. e dell’Istituto per la Gestione e il Recupero dei Crediti S.p.A. ai 
sensi del combinato disposto dall’articolo 22 della Legge 30 agosto 2021 n.157 e 
dell’articolo 14 del Decreto Delegato 6 luglio 2022 n.100 aggiornata al primo 
semestre 2024 sull’andamento della cartolarizzazione di sistema. Rammenta 
che tale relazione è stata già trasmessa ai membri della Commissione con e-
mail in data 20 settembre 2024 

- Il Presidente dà lettura della e-mail pervenuta in data 12 settembre 2024 dal 
Presidente dell’Organismo di Sorveglianza (ODS) Dott. Stefano Giulianelli 
unitamente al verbale di insediamento dell’Organismo di Sorveglianza stesso  

- Il Presidente dà lettura della e-mail pervenuta in data 18 settembre 2024 dal 
Presidente dell’Organismo di Sorveglianza (ODS) Dott. Stefano Giulianelli per 
richiedere la trasmissione di tutta la documentazione relativa all’operazione di 
cartolarizzazione oggetto di esame da parte della III Commissione Consiliare 
Permanente  
Il Presidente precisa che ritiene opportuno che la suddetta richiesta venga 
evasa dall’Ufficio di Presidenza ai sensi dell’articolo 60 del Regolamento 
Consiliare  
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Sullo stesso argomento intervengono i Consiglieri: Emanuele Santi – Nicola 
Renzi – il Segretario di Stato per le Finanze e il Bilancio Marco Gatti – il 
Consigliere Gaetano Troina – il Presidente propone che la richiesta dell’ODS 
venga trasmessa tempestivamente all’Ufficio di Presidenza per la seduta già 
convocata per venerdì 11 ottobre 2024 
La Commissione concorda di trasmettere tempestivamente all’Ufficio 
di Presidenza la richiesta dell’ODS di ricevere tutta la documentazione 
relativa all’operazione di cartolarizzazione in tempo utile per la seduta 
prevista per venerdì 11 ottobre p.v. 

- Il Consigliere Emanuele Santi interviene sulle valutazioni espresse dal Fondo 
Monetario Internazionale  
Sullo stesso argomento intervengono i Consiglieri: Nicola Renzi – Gaetano 
Troina – Sara Conti 

- Il Consigliere Emanuele Santi interviene sulla situazione di San Marino RTV e 
presenta contestualmente un Ordine del Giorno, a nome di Movimento Civico 
RETE, che poi sarà ritirato perché sostituito da un nuovo testo concordato da 
tutti i Gruppi Consiliari 
Sullo stesso argomento interviene il Consigliere Gaetano Troina 
 

Il Presidente Silvia Cecchetti, ricordando che l’apertura del comma 2 è 
calendarizzata alle ore 10.30, sospende il comma comunicazioni 
 
2. Audizione dell’Istituto per la Gestione e il Recupero dei Crediti – 

I.G.R.C. S.p.A., dei consulenti che hanno seguito l’operazione e 
dell’Organismo di Sorveglianza sulla operazione di cartolarizzazione 
Il Presidente invita il Presidente del Consiglio di Amministrazione di IGRC Dott. 
Aldo Calvani e i suoi consulenti ad entrare in Aula. Invita altresì il Presidente 
dell’Organismo di Sorveglianza Dott. Stefano Giulianelli e i membri dell’ODS ad 
entrare in Aula e ricorda che, ai sensi dell’articolo 62 del Regolamento 
Consiliare, l’audizione verrà trasmessa in diretta radiofonica e streaming sul 
sito del Consiglio Grande e Generale 
Il Segretario di Stato per le Finanze e il Bilancio riferisce in merito  
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione di IGRC Dott. Aldo Calvani 
riferisce in merito 
Il Direttore Generale di IGRC Dott. Arnaldo Antonini riferisce in merito 
Il Dott. Juri Alleazzi Guber Banca – Advisor Special Servicer riferisce in merito 
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione di S3 Special Servicer 
Sammarinese Dott. Federico Gianni riferisce in merito 
In sede di dibattito intervengono i Consiglieri: Gaetano Troina - Emanuele 
Santi - Nicola Renzi - Maddalena Muccioli 
Replica del Direttore Generale di S3 Special Servicer Sammarinese Dott. 
Massimo Ceselini  
Replica del Dott. Juri Alleazzi Guber Banca – Advisor Special Servicer  
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Replica del Master Legal Avv. Matteo Mularoni 
Replica del Direttore Generale di IGRC Dott. Arnaldo Antonini 
Conclusioni del Presidente del Consiglio di Amministrazione di IGRC Dott. Aldo 
Calvani  
Conclusioni del Segretario di Stato per le Finanze e il Bilancio 

 
Alle ore 12.30, terminata l’audizione, il Dott. Aldo Calvani, Presidente del Consiglio 
di Amministrazione di IGRC e i suoi consulenti escono dall’Aula 

 
Il Presidente dell’Organismo di Sorveglianza (ODS) Stefano Giulianelli riferisce 
in merito 
Viene consegnato ai membri la documentazione consegnata dal 
Presidente dell’ODS che viene posta, altresì, agli atti della seduta 
In sede di dibattito intervengono i Consiglieri: Nicola Renzi - Gaetano Troina - 
Emanuele Santi 
Il Presidente Silvia Cecchetti informa l’ODS che la Commissione ha concordato, 
all’unanimità, di trasmettere all’Ufficio di Presidenza, già convocato per venerdì 
11 ottobre 2024, la richiesta di ricevere tutta la documentazione relativa 
all’operazione di cartolarizzazione 
Replica del Presidente dell’ODS Stefano Giulianelli  
Replica del Dott. Stefano Palmieri, quale membro dell’ODS, che informa che 
sarà possibile chiedere per e-mail delucidazioni, informazioni o 
approfondimenti specifici all’ODS per il tramite del Presidente Silvia Cecchetti 
che dichiara la propria disponibilità  

 
Alle ore 13.10, terminata l’audizione, il Presidente dell’Organismo di Sorveglianza 
Dott. Stefano Giulianelli e i membri dell’Organismo di Sorveglianza escono dall’Aula 
 

Il Presidente chiede ai tecnici di interrompere la diretta radiofonica e streaming 
sul sito del Consiglio Grande e Generale 

 
Alle ore 13.15 la seduta è tolta 
 
 
Ore: 14.35 
 
Consiglieri presenti:  Silvia Cecchetti (Presidente) – Sara Conti (Vice 

Presidente - entra alle ore 14.46) – Marino Albani – 
Iro Belluzzi – Gian Nicola Berti (entra alle ore 14.51) 
– Luca Boschi – William Casali – Luca Della Balda – 
Luca Gasperoni – Maddalena Muccioli – Nicola Renzi 
– Tommaso Rossini (entra alle ore 14.59) – 
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Emanuele Santi – Sandra Stacchini (esce alle ore 
15.54) – Gaetano Troina 

E’ altresì presente:  Marco Gatti, Segretario di Stato per le Finanze e il 
Bilancio 

Consiglieri non membri: nessuno  
Verbalizzante:      Tania Angelini 
 
 

Il Presidente Silvia Cecchetti, constatata la presenza del numero legale dei 
membri, dichiara valida la seduta  
 
 

Seduta Pubblica 
 
 
Prosecuzione dibattito comma 2 
In sede di dibattito intervengono i Consiglieri: Gaetano Troina – William Casali – 
Maddalena Muccioli – Emanuele Santi – Sandra Stacchini – Iro Belluzzi – Sara Conti 
- Gian Nicola Berti 
Replica del Segretario di Stato per le Finanze e il Bilancio  
Il Presidente informa che la documentazione pubblica è già reperibile sul 
sito del Consiglio Grande e Generale, mentre il materiale riservato relativo 
all’operazione di cartolarizzazione sarà consegnato, in busta chiusa, ai 
membri della Commissione 
Il Consigliere Gaetano Troina illustra e dà lettura dell’Ordine del Giorno presentato 
dai Gruppi Consiliari di Opposizione affinché l’Organismo di Sorveglianza abbia 
accesso alla documentazione relativamente all’operazione di cartolarizzazione per lo 
svolgimento dell’attività di controllo al fine di segnalare tempestivamente eventuali 
criticità alla III Commissione Consiliare Permanente  
 
I lavori della seduta sono sospesi per valutazioni sull’Ordine del Giorno  
 
Per considerazioni sull’Ordine del Giorno interviene il Segretario di Stato per le 
Finanze e il Bilancio  
Per dichiarazioni di voto intervengono i Consiglieri: Nicola Renzi – Emanuele Santi – 
Luca Boschi - Gaetano Troina 
Il Presidente conferma la sua disponibilità a coordinarsi con il Presidente dell’ODS 
Stefano Giulianelli sull’attività svolta e sulle eventuali criticità emerse al fine di 
informare la Commissione e convocare le prossime audizioni con l’ODS 
La Commissione, con Voti Contrari 9, Voti Favorevoli 4, Astenuti 0, Non 
Votanti 0, respinge l’Ordine del Giorno presentato dai Gruppi Consiliari di 
Opposizione (Allegato n.1) 
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3. Riferimento in merito alla presentazione del Programma Economico 2025 

da parte del Segretario di Stato per le Finanze ed il Bilancio, ai sensi 
dell’articolo 15 della Legge 18 febbraio 1998 n.30 e successivo dibattito 
Il Presidente rammenta che, ai sensi dell’articolo 16 della Legge 18 febbraio 1998 
n.30 la III Commissione Consiliare Permanente può integrare con eventuali 
osservazioni il Programma Economico 2025 presentato dal Segretario di Stato per le 
Finanze e il Bilancio. Tali osservazioni poi dovranno essere inviate alla Direzione 
della Finanza Pubblica 
Il Segretario di Stato per le Finanze e il Bilancio riferisce in merito al Programma 
Economico 2025 (Allegato n.2) 
In sede di dibattito intervengono i Consiglieri: Emanuele Santi – Nicola Renzi – 
Gaetano Troina – Luca Gasperoni – Luca Boschi 
Replica del Segretario di Stato per le Finanze e Bilancio  
 
 
Prosecuzione comma 1 
Il Consigliere Emanuele Santi precisa che il precedente testo depositato è da 
intendersi ritirato e sostituito dal presente Ordine del Giorno condiviso da tutti i 
Gruppi Consiliari per impegnare il Presidente della III Commissione Consiliare 
Permanente a convocare un’audizione, eventualmente congiunta con la II 
Commissione Consiliare Permanente, entro il 31 dicembre 2024, con i vertici 
aziendali e i sindaci revisori di San Marino RTV  
La Commissione, con Voti Favorevoli 12, Voti Contrari 0, Astenuti 0, Non 
Votanti 0, approva l’Ordine del Giorno presentato da tutti i Gruppi 
Consiliari (Allegato n.3) 
 
 
Alle ore 17.32 la seduta è tolta 

 
 
 

IL PRESIDENTE 
Silvia Cecchetti 
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