
La Commissione consiliare Finanze bilancio e programmazione; artigianato; industria; commercio; turismo; 

servizi; trasporti e telecomunicazioni; lavoro e cooperazione; 

1. alla luce di quanto emerso nelle audizioni (il 19 settembre 2023 e il 16 novembre 2023) del Segretario 

di Stato per le Finanze e di tutti i soggetti promotori, organizzatori e gestori dell'operazione di 

cartolarizzazione (Studio Mularoni, Jp Morgan, Associazione Bancaria Sammarinese, consulenti vari, 

ecc.) 

2. tenuto conto che lo Stato, ai sensi dell'articolo 21 della Legge 157 /2021, dovrebbe rilasciare una 

garanzia sul positivo pagamento delle tranche Senior delle ABS che verranno collocate sul mercato, 

emesse dal Veicolo di Sistema, impegnando risorse pubbliche; 

3. considerato che, fino al momento attuale, l'operazione è stata descritta alla Commissione solo ed 

esclusivamente dai diretti interessati a che la stessa venga portata avanti così come previsto e 

disegnato, senza che i consiglieri, rappresentanti dello Stato, potessero mai sentire un parere terzo; 

4. considerato che, anche in base a quanto previsto all'art. 7 comma 2 del Regolamento del Congresso 

di Stato 25/10/2023 n. 14, l'operazione è stata congegnata in maniera tale che Banca Centrale 

potrà esprimersi sulla stessa soltanto a seguito della scelta dello Stato sulla garanzia; 

5. valutata la necessità che la Commissione, per decidere se fornire o meno la garanzia, si doti di una 

consulenza tecnica imparziale che analizzi caratteristiche, numeri, costi (comprese quelle per i vari 

incarichi conferiti ai vari soggetti coinvolti), rischi e benefici dell'operazione, che consideri anche 

eventuali possibili alternative operative che possano ridurre l'esposizione dello Stato e che possa 

contribuire a determinare correttamente la remunerazione della garanzia stessa; 

incarica il Governo 

di selezionare un consulente tecnico, nell'interesse dello Stato, per svolgere le analisi di cui al precedente 

punto 5, dandogli l'incarico di analizzare l'operazione e di riferirne alla Commissione entro la fine dell'anno 

2023 


