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RELAZIONE SEMESTRALE DEL “COMITATO DI SORVEGLIANZA® EX ART. 41
DELLA LEGGE 21.12.2016 N. 144

On.le Congresso di Stato,

le sottoscritte Dott.ssa Irene Lonfernini, Dott.ssa Alessia Searano, Avv. Silvia Cecchett, con la
presente intendono relazionare, ai sensi dellart. 41, comma 5 lettera g), della Legge 144/2016, circa

Pattivitd svolta dalla data del loro formale insediamento fino al 31 [10/2017.

A seguito della comunicazione della nomina del Comitato di Sorveglianza avvenuta con
Delibera del Congresso di Stato del 27/03/2017 n. 16, Pratica n. 1.3.3 — 95/2017 XXIX, e comunicata
con Prot. N. 50213/20 7/mgb, del 2 maggio 2017, le sottoscritte, in dara 15.05.2017, hanno avuto un
ptimo incontro presso una sala della Segreteria di Stato alle Finanze, durante il quale, dopo avere
effettuato una prima sommaria ricognizione del quadro normativo di riferimento, hanno provveduto ad

inolerare ail’On le Segretario alle Finanze una missiva con la quale formulavano richiesta di incontro

finalizzato:

1) all'attestazione dei requisiti previsti dallart, 41 legge 144/2016 in capo alle neo nominate;
2) al formale insediamento del Comitato:
3} al’acquisizione dei dati, documenti ed ogni altra informazione udle allespletamento delle

funzioni del Comitato.

Successivamente a tale richiesta, in data 19.05.2017, le sottoscritte hanno avuto un incontro presso
una Sala della Segreteria di Stato alle Finanze con il Segretatio di Stato alle Finanze, Dott. Simone Cell;,
nel quale, in vista del formale insediamento del Comitato mediante presa d'atto con Delibera del

Congresso di Stato, sono state analizzate le problematiche ¢ le esigenze di carattere organizzativo (sede,

suppotti informaticy, indirizzo di posta elettronica, acquisizione della documentazione gia esistente,
eventuali collaborator, ece...), nonché le funzioni del Comitato e le priorta da affrontare. Il Segretario-
Celli ha riferito di aver segnalato al Direttore di Banca Centrale, Popportunita di mettere a disposizione

del Comitato di Sorveglianza, un ufficio rservato presso la sede di Banca Centrale, cid anche i
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alternativg sarebbe staco valutato un ufficio Presso la sede dell’Ufficio Tributario. Durante Pincontro sj

£ altresi evidenziata I’opportunitzi di convocare un Incontro conoscitivo ed lustrativo con § Fondi &

Gestione presso la Segreteria alle Finanze.

1} prendere atto della Delibera del Co

Sorvcgh'anza previsto dal’Art. 41 deila Legge 21
dicembre 2016 1. 144

2) attestare Pesistenza dei requisiti richiesti dall’art. 41 della legge 21.12.2016 n. 144 Per essere

nominati membsi del Comirato di Sorveglianza;
3} accettare Pincarico;

4) formalizzare Vinsediamento del Comitato dj Sorveglianza.

Di tale tunione & srarg
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Successivamente, nel corso della fiunione del Comitto tenutas; il 05.06.2017 si ¢ proceduto aila

convocazione formale dej Tappresentantt dei vari Fondj dj Gestione, nonché ad analizzare le norme pin

elativo ai Fondj di Gestione, in Particolare:

1} il Decretn Legge 27 ottobre 2011 n. 174 “Misure urgenti 4 Sostegno di operazioni a tutely del

S
fisparmio” — Fondo Loan Management,

2) il Decreto Legge 31 maggio 2012 n. 61 “Intervent; urgent a sostegno del sisterna €Conamico e
disposizioni fiscali diverse™ — Fondo NPL;

3) il Decreto Legge 27 giugno 2013 n, 72 “Misure urgenti a sostegno di operazioni a tutela de]
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risparmio” — Fondo “Odisseo”;

4) la Delibera del Congresso di Stato dell’08.04.2014 n. 36 pratica n. 0676 ~ nomina e compit del

33 <L

“Commissario Osservatore” “ ._..per la verifica di recupero dei crediti ed in particolare per
Pattivitd di analisi e controllo sulle modalitd di gestione, valutazione...”

5) la Legge 22 dicembre 2015 n. 189 art. 47 “Creditt d'imposta per operazioni straordinarie di
protezione dei deposid bancari” e relativi compid affidad 2lla Banca Centrale della Repubblica
di San Marno;

6) la Legge 21 dicembre 2016 n. 144 arc. 41 “Istituzione del Comitato di Sorveglianza” e relativi

compin affidat al suddetto Comitato.

L'inconto con i Fondi di Gestione Scudo Investimenti SG S.p.a. e Asset SG Spa. si € tenuto in
data 09.06.2017 presso la Segteteria di Stato alle Finanze. In tale occasione erano present per la Scudo
investimenti 5G, il Dott. Arnaldo Antonini e la Sig.a Gigliola Capponi, per PAsset 3G il Dott. Mauro
Valentinl, la Dott.ssa Chiara Maiani e 1 Dott. Luca Barberini. Nel corso della riunione 1 Fondi hanneo
rappresentato alle sottoscritte il funzionamento e I'organizzazione interna ai relativi Fondi; inoltre &
stata unanimemente rappresentata alle sottoscritte la difficolta dei Fondi di addivenire ad una puntuale
definizione del parametri per la deternunazione del credito d’imposta, vista la mancanza di una
previsione normatva, per le suddette ragioni, gh stessi hanno definito mternamente 1 propti criter. |
rappresentant del Fondi hanno altresi descritto le procedure e le modalita utilizzate per il recupero dei
credit, sottolineando una setie di difficolta nella gestione di tali pratiche. I presenti hanno svelto una
setie di considerazioni circa il coordinamento delle loro funzioni con quelle attribuite al Comitato a
seguito della sua istituzione, A seguiro di tali riferimento il Comitato di Sorveglianza ha richiesto di
poter ottenere i regolamenti interni di gestione dei [ondi ¢ tutta fa documentazione e/o informazione

ritenuta utile per Uespletamento delle proprie funzioni.

Con letrera a.r. del 13.06.2017 la Sociera Scudo Investimenti ha inoltrato a codesto Comitato }

documentazione richiesta, ed in particolare:

1} 1 Regolamento di Gestione del Fondo Comune di Investimento alternativo chiuso riservato

“Loan Management”;
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2) 1l Regolamento di

Gestione del Fondo Comune di Tnvestimento alternattivo chiuso riservaro
“Odisseo”;

3) Tt Regolamento del Comitaro tecnico del Fondo “Loan Management”;
4) 11 Regolamento del Comitato tecnico del Fondo “Odisseo™:

5) 1 Rendiconto al 30 dicembre 201 del Fondo “Loan Management”,

6) 1l Rendiconto al 30 dicembre 2016 del Fondo “Odisseo”.

Mediante consegna fatra nelle mani la Societi Asset $G Spa ha preséntato a codesto Comitato la

documentazione tichiesta, ed in particolare:

1) Il Regolamento del Fondo “ASSET NPLY

2) U Regolamento del Comitato di Gestione del Fondo “ASSET NPL™;
3} Il modello della scheda utilizzata dal Fondo “ASSET NPL”;

4) 1l verbale de] Consiglio di Amministrazione della Asset SG Spa contenente la discussione e

deliberazione dei poteri conferiti al Direttore Generale per la gestione;

5) Relazione di Stma predisposta dallespetto indipendente del Fondo “ASSET NPL”.

Dalla meta del mese di giugno 2017 il Comitato di Sorveglianza, non avendo ricevuto riscontro in

merito alle proprie esigenze di carattere oOrganizzativo, ha ritenuto di adottare le

seguenti modalicd di
lavoro:

1) calendarizzare incontri settimanali per Uespletamento delle proprie attribuzioni (normalmente i]

mercoledi pomeriggio) presso uno degli Srudi professionali delle componenti;

2) isttuire un fondo cassa per le prime spese sostenute e da sostencre (es. postali, cancelleria

ecc....);
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3 predisporre un ermanent file” per la conservazione della corrispondenza ricevuta e/0 inviat—
P p P P

In data 17.07.2017 ¢ pervenuta a codesto Comitato di Sorveglianza da parte del Segretanio di Sea

per le Finanze e il Bilancio formale comunicazione avente ad oggetto: “richiesta utgente di invio

delPelenco dei nominativi dei debitori dei Fondi di diritto sammarinese”, formulata: “ ... .in vista di
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alcuni significativi arti legisiativi che il govemno dovri assumere nei prossimi giorni....” . In data
19.07.17 1l Comitato, dopo aver acquisito dai Fondi la relativa docutmentazione, viste le fanzioni allo
stesso attribuite dzllart. 41, comma 5, lettera ¢) e comma 6, della legge 144 /2016, nei limiti dj cui allart.
36 della legge 165/2005, ha provveduto ad inviare al Congresso di Stato, per il tramite del Segretatio di

Stato per le Finanze ed il Bilancio la documentazione richiesta.

Sempre in dara 19.07.2017 codesto Comitato di Sorveglianza ha analizzato le problematiche relative
al rischio professionale ed alla relativa copertura assicurativa ed ha formulato richiesta alla Segreteria
competente di poter visionare la polizza assicurativa dello Staco 2 copertura delle funzioni demandate al

Comitato, nell'oceasione ha altresi rinnovato alcune nchieste di carattere organizzativo, ed in particolare

Findividuazione della sede.

In data 04.08.2017 questo Comirato ha formalizzato richiesta di un nuovo incontro con il Segretario
di Stato per le Finanze ed il Bilancio al fine di potersi confrontare sulle ulteriori competenze attribuite al
Comitato dai decreti legge di ultima emanazione (decret legge n. 79 e n. 80 del 10 tuglio 2017) e sulla

necessita di reperire una idonea sede di lavoro. In ogni caso il Comitato ha continuato ad espletare le i:":

proprie funzioni con le modalita e i tempi sopra indicati.

Sempre in data 10.08.17 i membri del Comitato, presso una sala della Banca Centrale della
Repubblica di San Marino, sita in Via Del Voltone, hanno inconrrato il Dot Filippo Siotto, IAvv.
Mirella Sommella (membri del Coordinamento dj Vigilanza di BCSM), il Dott. Luca Angelini e il Dott.
Luca Chiaruzzi (Responsabile della Vigilanza Regolamentare). Durante Pincontro si sono prese in
esame le numerose tematiche relative aj compiti svolti dallesperto consulente prima, dalla BCSM poie
dal Comitato di Sorveglianza ora; in patticolare si é analizzata la problematica dei crited di caho del

ctedito d’imposta, del valore di realizzo dei credif e delle svalutazioni, anche in relazione all’approccio

ualizzato dall'Ufficio Tributario fino 2d oggi. Nel corso della tiunione si é altresi proceduto alla forma
consegna alle sottoscritte, mediante sottosctizione di verbale, del materiale consegnato dall'allora

esperto consulente nominato Dott. Gumina alla BCSM il 18.10.2015. Le parti, dopo la sortoscrizione
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del verbale e la consegna del materiale elencato nel verbale e contenuto in raccogliton di vatio colore e
n. 05 scatole di archivio, per tagioni di riservatezza e sicurezza, non avendo il Comitato una sede

formale, hanno concordemente deciso di mantenere tutto il materiale in custodia presso un locale sito
nella sede della BCSM.

Dopo la pausa delle ferie estive, nel mese di settembre 2017 'attivitd del Comirato é ripresa, sempre
con riunioni a cadenza settimanale, ed & consistita nel continuare la ricognizione normativa in matesia,

Panalisi dei regolamenti interi, nonché esame delle prime tichieste di parete circa le proposte

transattive inoltrate dai Fondi.

DalPanalisi delle singole pratiche di proposta transattiva per le quali, ai sensi di legge, & stato
richiesto il parere del Comitato, & emerso che le stesse si presentavano in alcuni casi carenti delle
informazioni necessarie o incomplete ovvero contenenti dati non aggiornat; pertanto si ¢ ritenuco di
nof poter procedere immediatamente ¢ singolarmente con ordine cronologico di deposito all'esame di

tali pratiche. Stanre quanto sopra ed a seguito della ricognizione dei singoli regolamenti adottad

internamente dai Fondi, questo Comitato ha sin da subito tilevato Ja:necessita

081 crited standardizzati e quanto pid possibile oggetts

difformi o disomogenee. A questo proposito it Comitato ha deliberato di elaborare un
modello unico con allegate delle linee guida che prevede criteri: stretramente  stamistici;  oggettivi ¢
tiepilogativi che dovra essere udlizzato dalle SG per listruzione di ogni pratica di definizione
stragiudiziale dei debiti. Dopo aver a lungo analizzato, condiviso e studiato, anche tenuto conto delle
“best practizes” adortate a livello internazionale in analoghe fattispecie, tutte le esigenze e i dati il cul
mserimento & stato ritenuto obbligatorio, il Comitato ha emanato un proprio “Modello per Pistruttoria

deliz pratica di valutazione degli accordi transactivi” e le relative linec guida per la sua compﬂazio%

messo a disposizione su supporto informatico per 'adozione obbligatoria alle SG.

In data 29.09.2017 il Comitato ha otrenuto I'attivazione di una propria casella di posta elettronica:

mmildfodz',;ameg/ia#ga(@@‘ @47 oltre alla carta intestata con utllizzo dello stemima.
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In data 16.10.2017 i Comitato, ha provveduto ad inoltrare al Congresso di Stato (con proprio Prot.
1 /2017/CS) e congiuntamente alle societa Scudo Investimenti SG Spa e Asset SG Spa (con Prot. 2 e
3/2017/ CSy i1 “Modelin per listruttoria della pratica di vaiutazione degh acoordi transattivi” unitamente alle

relative “Ljmee guda” per la sua compilazione,

Il Comitato ha manifestato al Congresso di Stato la propria disponibilitd ad un incontro finalizzato
alla sua illustrazione ed al suo utilizzo in quanto si mitiene che lo stesso possa rappresentate, come si
potra evincere sin da una prima analisi, un prezioso strumento di lavoro da constderarsi di valido aiuto
per ia compilazione, gestione e definizione di tutte le pratiche di recupero credito, considetato che &
stata individuata ed elaborata una modalita di compilazione e gestuone efficiente, efficace, unitaria,
sistemica ed oggettiva, tale da permettere di evadere con tempi celeri e con precisione, un elevato
numero di pratiche e da poter essere utilizzato anche negli altri diversi settori in cui viene trateata la

materia del recupero dei crediti.

In fede.

Il Comitato di Sorveglianza

Alessia Scarano Irene Lon i
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