
SEGRETERIA DI STATO 
FINANZE E BILANCIO 

RELAZIONE ILLUSTRATIVA AL DECRETO DELEGATO: 

"Trasformazione della Società Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensione S.p.A. in un 
Trust di Scopo, come previsto dall'articolo 8 - bis del Decreto Delegato 27 luglio 2020 n. 126 
e dall'articolo 10 della Legge 29 ottobre 2021 n. 183." 

Eccellentissimi Capitani Reggenti, 

Onorevoli Consiglieri, 

il presente Decreto Delegato è emanato in applicazione di quanto previsto dall'articolo 10 della Legge 29 

ottobre 2021 n.183, ai sensi del quale "l. Al fine di consentire e dare efficacia piena e completa alla 

trasformazione della società Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensione S.p.A. in Trust di scopo 

prevista dall'articolo 8-bis del Decreto Delegato 27 luglio 2020 n.126 è dato mandato al Congresso di Stato 

di adottare, entro il 31 dicembre 2021, apposito decreto delegato che aggiorni e integri il medesimo 

Decreto Delegato n.126/2020 con la disciplina speciale della trasformazione eterogenea. 2. li verbale di 

trasformazione della società "Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensione S.p.A." in Trust di scopo di 

cui all'articolo 8-bis del Decreto Delegato n. 126/2020 ed il relativo atto istitutivo di tale Trust di scopo 

sono esenti da imposte di registro, bollo, trascrizione, catastali, voltura ed ipotecarie. Sono altresì esenti da 

imposte di registro, bollo, trascrizione, catastali, voltura ed ipotecarie gli atti di conferimento nel fondo del 

Trust di scopo di cui al comma precedente". 

Al fine di poter attuare la suddetta trasformazione societaria, il presente Decreto tiene altresì conto di 

quanto stabilito: 

a) dalla Legge 16 luglio 2019 n.115 (nonché dall'errata corrige del 17 luglio 2019 ad essa relativa), 

che ha costituito la società Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensione S.p.A., la cui totalità 

delle azioni è detenuta dall'Ecc.ma Camera della Repubblica di San Marino, alla quale sono stati 

trasferiti dalla ex Banca CIS, risolta, (oggi Società di Gestione degli Attivi ex BNS S.p.A., in forma 

abbreviata S.G.A. Ex BNS S.p.A.) il totale delle passività riconducibili al Fondo di Accantonamento 

Gestione Pensioni dell'Istituto per la Sicurezza Sociale ed al Fondo di Previdenza Complementare 

del suddetto Istituto (FONDISS), nonché i rapporti giuridici attivi della medesima banca, così come 

identificati dal Programma di Risoluzione, ed avente per oggetto la gestione dei rimborsi dei 

suddetti Fondi Pensione secondo gli accordi di volta in volta sottoscritti con gli stessi; 
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b) dall'art.8-bis del Decreto Delegato 27 luglio 2020 n.126, ai sensi del quale: "1. li Congresso di 

Stato, per conto dell'Ecc.ma Camera, con il parere favorevole del Consiglio per la Previdenza 

{dell'ISS} e del Comitato Amministratore di FONDISS, potrà procedere alla trasformazione della 

società "Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensione S.p.A." in un trust di scopo di diritto 

sammarinese denominato "Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensione" che sarà 

assoggettato a tutti i diritti ed obblighi previsti dalla Legge 16 luglio 2019 n.115 per quanto 

compatibili. 2. Con la trasformazione in trust tutti gli organi della società decadranno. 3. 

Precedentemente all'istituzione del trust il Consiglio Grande e Generale, con votazione favorevole 

dei due terzi, dovrà nominare un trustee ed un Guardiano"; 

c) dall'art. 9 comma 3 del suddetto Decreto Delegato n. 126/2020, per il quale "anche in deroga a 

quanto disposto dall'articolo 12, comma 3, della Legge 14 giugno 2019 n. 102, i proventi delle 

azioni di responsabilità" indicate da detto art.9 "saranno vincolati e trasferiti in favore ... , ove già 

istituito, del trust di scopo di diritto sammarinese di cui al precedente articolo 8-bis denominato 

Veicolo Pubblico di Segregazione Fondi Pensioni"; 

nonché, 

d) del provvedimento adottato da Banca Centrale della Repubblica di San Marino in data 21 gennaio 

2019, con il quale Banca CIS - Credito Industriale Sammarinese s.p.a. è stata sottoposta, ai sensi 

della legge n°10S del 17 novembre 2005, alla procedura di Amministrazione Straordinaria; 

e) del provvedimento adottato da Banca Centrale della Repubblica di San Marino in data 21 luglio 

2019, pubblicato sull'Albo della stessa in data 22 luglio 2019, comportante la chiusura della 

procedura di cui alla lettera a) in quanto recante l'avvio della procedura di Risoluzione nonché il 

relativo Programma di Risoluzione, ai sensi dell'art 4 della legge n°102 del 14 giugno 2019. 

In relazione a quanto precede, l'articolo 1 del presente Decreto stabilisce le condizioni in presenza delle 

quali il Congresso di Stato delibera la trasformazione della società Veicolo Pubblico di Segregazione dei 

Fondi Pensione S.p.A. in un Trust di scopo, regolato dalla Legge 1 marzo 2010 n.42, assoggettato a tutti i 

diritti ed obblighi previsti dalla Legge 16 luglio 2019 n.115, per quanto compatibili, ed avente gli ulteriori 

requisiti stabiliti al successivo articolo 2 del presente Decreto. 

L'articolo 3 disciplina il regime di pubblicità della citata delibera di trasformazione, mentre l'articolo 4 

sancisce che la stessa non può essere dichiarata invalida, una volta che ne sia stata eseguita la pubblicità. 

L'articolo 5 stabilisce, inoltre, il momento in cui la predetta delibera di trasformazione diviene efficace. 
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Infine, l'articolo 6 contiene una disposizione di coordinamento fra le norme del presente Decreto e quelle 

del la Legge sulle Società (Legge 47 /2006 e successive modifiche), l'articolo 7 disciplina alcuni aspetti legati 

alla materia dell'antiriciclaggio mentre l'articolo 8 disciplina l'entrata in vigore del presente Decreto. 
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