
 
 

CONSIGLIO GRANDE E GENERALE 
 
 

 
SEDUTA DEL 29 APRILE 2020 
   

 

OGGETTO: Ordine del Giorno per impegnare il Presidente della Commissione 

Consiliare Permanente III a convocare una apposita seduta con la 

partecipazione di esponenti di Banca Centrale della Repubblica di San 

Marino ai fini di una valutazione completa e di un aggiornamento 

inerente la questione dei titoli Demeter 
 

 

IL CONSIGLIO GRANDE E GENERALE 

nella seduta del 29 aprile 2020 

 
con votazione palese, all’unanimità, 

approva 
 

il seguente Ordine del Giorno: 

 

 

“A partire dal mese di luglio 2017, con l’acquisto da parte di Banca Centrale della Repubblica di 

San Marino dei titoli obbligazionari strutturati Demeter presso Banca CIS S.p.A., partiva il 

cosiddetto “Caso Titoli” che, oltre alle conseguenze patrimoniali ed economiche sul patrimonio di 

Banca Centrale e quindi indirettamente su tutti i cittadini, dava avvio ad un lungo dibattito 

politico, con risvolti in ambito giudiziario, ancora oggi in corso.  

Per ciò che concerne le vicende in ambito giudiziario e le responsabilità sotto questo specifico 

aspetto, avviate da esposti ed azioni legali portate avanti da tutte le parti interessate – opposizione 

di allora, Banca Centrale e Governo precedente per il tramite dell’Avvocatura dello Stato – e 

scaturite parzialmente al momento nell’Ordinanza del Commissario della Legge Morsiani, nonché 

su tutte le azioni giudiziarie civili e penali approvate all’unanimità dai soci di Banca Centrale 

occorre necessariamente attendere gli esiti delle indagini della Magistratura, dalla quale ci 

aspettiamo l’accertamento della verità il prima possibile e pertanto le responsabilità di chi ha 

messo in essere le operazioni sui titoli Demeter o chi da esse ha tratto comunque vantaggi,  

 

fatta questa opportuna premessa, 

 

ribadite 

 

l’importanza della vicenda e la necessità di fare massima chiarezza, considerato il danno 

reputazionale e materiale causato a Banca Centrale dalla immobilizzazione di metà del suo 

patrimonio in titoli illiquidi, in parte in valuta, privi di rating e pertanto ad alto rischio, 

indipendentemente dalla cessione oggi effettuata di detti titoli,  



 

considerata 

 

altresì la cessione anticipata di entrambi i titoli Demeter come da comunicazione di Banca Centrale 

dello scorso venerdì 10 gennaio in merito al secondo titolo,  

 

 

il Consiglio Grande e Generale 

impegna 

 

il Presidente della Commissione Consiliare Finanze e Bilancio a convocare una specifica seduta 

segreta con la partecipazione di Banca Centrale, nella quale la stessa rappresenterà il contesto 

generale entro il quale si ascrive la vicenda al fine di: 

 

- effettuare una valutazione completa degli aspetti economici finanziari e legali dei due titoli 

Demeter, in EUR e USD, dal momento dell’acquisto a quello della cessione anticipata, sia 

complessivamente sia sui bilanci della Banca Centrale interessati; 

 

- permettere un aggiornamento dello stato delle azioni civili di responsabilità e delle altre azioni 

legali – inerenti i titoli obbligazionari strutturati Demeter – approvate dai soci di Banca 

Centrale nelle Assemblee dello scorso 28 agosto e 11 settembre 2019.”. 

 

 


