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L'intervento norrativo si inserisce nell’ambito delle azioni finalizzate a preservare
la fiducia nei confronti del sistema bancario della Repubblica di San Marino, attraverso
I'introduzione di misure di tutela straordinaria degli interessi di investitori e
risparmiatori.

La legge assicura le condizioni economiche, la tipologia degli strumenti, le
modalita e I'arco temporale di rimborso, nel rispetto delle disposizioni per la cessione
in blocco di attivi e passivi di Asset Banca S.p.A - in liquidazione coatta amministrativa
- a Cassa di Risparmio della Repubblica di San Marino S.p.A.. In tal senso, viene
assicurata la valutazione e consistenza del compendio ceduto effettuata dal Comitato
di sorveglianza di cui all’art. 41 della Legge 21 dicembre 2011 n.144, con particolare
riferimento alla quantificazione dello sbilancio di cessione.

Contemporaneamente investitori e risparmiatori titolari delle obbligazioni
subordinate emesse da Asset Banca S.p.A, rientranti nella cessione in blocco in parola,
non sono oggetto di misure tipiche di “bail-in”, sistema di risoluzione delle crisi
bancarie introdotto dalla Direttiva UE 2014/59, non ancora introdotte nell’'ordinamento
dalla Repubblica di San Marino.

In particolare, la legge stabilisce |'emissione di un nuovo prestito obbligazionario
subordinato, della durata di 5 anni, da parte di Cassa di Risparmio della Repubblica di
San Marino S.p.A., in favore dei titolari dei prestiti obbligazionari subordinati ceduti. E’
fissato che la conversione avvenga con prezzo pari al valore nominale delle
obbligazioni subordinate emesse da Asset Banca S.p.A. e che sia riconosciuto un tasso
cedolare annuo. In considerazione della straordinarieta del provvedimento, il tasso
cedolare viene stabilito in misura non superiore allo 0,75%.

Contemporaneamente, si segnala che l'introduzione di tale misura costituisce
rafforzamento patrimoniale del soggetto cessionario Cassa di Risparmio della
Repubblica di San Marino S.p.A., risultando possibile I'utilizzo dell’emissione prevista
dal decreto quale misura di rafforzamento patrimoniale supplementare ai fini di
stabilita e solvibilita della banca.

Il provvedimento legislativo si compone di 4 articoli.
L'articolo 1 contiene I"'ambito di applicazione e le finalita.

L’articolo 2 reca disposizioni riguardanti le modalita e le condizioni economiche di
conversione dei prestiti obbligazionari subordinati emessi da Asset Banca S.p.A, e
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disciplina le regole di conversione, la durata delle nuove obbligazioni subordinate, il
relativo tasso cedolare e le modalita di rimborso.

L'articolo 3 individua le misure di trasparenza e comunicazione dell’operazione di
conversione nei confronti dei titolari dei prestiti obbligazionari subordinati oggetto di
conversione.

L'articolo 4 stabilisce I'entrata in vigore.
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